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Indices bursatiles Bolsa Burcap Merval M. AR
Valor 989.359,12 66.266,09 23.588,98 22.753,25
Var. % mensual 4,94 8,92 9,10 11,58
Volatilidad anualizada Bolsa Burcap Merval Dow Jones
Nivel en % 19,34 18,46 18,93 6,18

Capitalizacion bursatil de empresas locales en $

Valor al 31/08/2017

1.476.053.730.042

Montos negociados en millones de $ Acciones  Valores Publicos Otros Monto Total
Promedio diario 443,4 9.556,8 1.422,4 11.422,6
Var. % mensual 20,61 14,19 9,04 13,76

Durante el octavo mes del afio el indice Merval registré una suba del 9,1%, ubicandose en los 23.588,98 puntos.
Si se lo mide en ddlares, el indicador registré una ganancia mensual del 11,02%, dado que el peso argentino se
aprecié un 1,73% respecto a la moneda de Estados Unidos, para cerrar el mes con una paridad de $17,365 por
dolar.

En el plano internacional, las bolsas de la region tuvieron comportamientos positivos durante agosto. El indice
Bovespa, de la bolsa de Brasil, mostré una suba del 7,46% en moneda local y del 6,72% si se los mide en ddlares.
El Mexbol de la Bolsa de México registré una ganancia del 0,39% en moneda local y una pérdida del 0,12% si se lo
considera en ddlares. El indice IGBVL, de la Bolsa de Lima, marcé una suba mensual del 5,17% en moneda local;
en ddlares, operd con una suba del 5,36%.

Por su parte, el indice Dow Jones, de la bolsa de Nueva York, registré en agosto una suba del 0,26% cerrando el
mes en 21.948,10 puntos.

El monto total operado durante agosto en el BYMA totalizé $251.297 millones, con un promedio diario de
$11.422 millones; un 13,76% por encima del monto promedio registrado en julio.

La negociacién en acciones totalizé el octavo mes del afio $9.753 millones, con un promedio diario de $443,36
millones, un 20,61% por encima de los valores registrados en el mes precedente.

Las acciones, en su conjunto, tuvieron una tendencia alcista, con 55 papeles en suba, 19 en baja y 6 sin cambios
alolargo de las 22 ruedas de agosto. En cuanto al panel lider, 23 acciones obtuvieron rendimientos positivos y 3
operaron en baja a lo largo del mes.

Por su parte, la negociacion de titulos publicos ascendié en el mes a $210.249 millones, que significaron $9.556
millones de promedio diario, un 14,19% por encima de lo registrado el mes anterior. El bono mas operado fue el
AY24, con un monto promedio diario de $1.261,12 millones.
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Executive summary

Stock Market Indexes Bolsa Burcap Merval M. AR
Value 989,359.12 66,266.09 23,588.98 22,753.25
Monthly % chg 4,94 8.92 9.10 11.58
Annualized Volatility Bolsa Burcap Merval Dow Jones
% Level 19.34 18.46 18.93 6.18
Local Corporations Market Cap in AR$

Value as to 08/31/2017 1,476,053,730,042
Turnover in AR$ million Stocks Gvmt Bonds Other Total Amount
Daily Avge 443.4 9,556.8 1,422.4 11,422.6
Monthly % chg 20.61 14.19 9.04 13.76

Throughout the eighth month of the year, the Merval Index grew by 9.1%, up to 23,588.98 points. If gauged in US
Dollars, the Merval Index had a monthly increase of 11.02%, as the Argentine Peso appreciated by 1.73% vis-a-vis
the US currency, to close the month at AR $17.365 per US Dollar.

In the international scenario, the stock exchanges of the region had positive performance rates throughout
August. The Brazilian Bovespa index grew by 7.46% in local currency terms —gauged in US dollars had a monthly
gain of 6.72%. The Mexican Mexbol showed a positive change by 0.39% in local currency terms and a negative
one by 0.12% gauged in US dollars. The IGBVL Index, of Lima Stock Exchange, had a monthly gain of 5.17% in
local currency terms.

The Dow Jones, of the New York Stock Exchange, grew throughout August by 0.26% and closed the month at
21,948.1 points.

Total trading value for August in the Stock Market Corp. BYMA was AR $251,297 billion, with a daily average of AR
$11,422 billion —13.76% above the daily average trading value for July.

Total equity trading value amounted in the eighth month of the year to AR $9,753 billion, with a daily average of
AR $443.36 million; 20.61% above the figures for the preceding month.

Overall, stocks showed a positive trend, with 55 stocks up, 19 down and 6 unchanged throughout the 22 trading
sessions of August. As for blue chips, 23 stocks had positive changes and 3 had a negative performance through
the month.

As for Government bonds, throughout the month the trading value amounted to AR $210,249 billion, accounting
for an AR $9,556 billion daily average —14.19% above the preceding month's level. The most liquid bond was
AY24 with a daily average trading value of AR $1,261.12 million.
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indices bursatiles

31 de Agosto de 2017 Bolsa Burcap
Valor 989.359,12 66.266,09
Var. % mensual 4,94 892
Var. % desde 31.12.16 32,40 40,72
Var. % Interanual 46,56 50,40
Méaximo desde 31.12.16 1.026.268,6 66.550,2
Var. % respecto al maximo -3,60 -0,43
Fecha del maximo 25-ago 28-ago
Minimo desde 31.12.16 764.380,5 48.530,3
Var. % respecto al minimo 29,43 36,55
Fecha del minimo 2-ene 2-ene
Indices internacionales
31 de Agosto de 2017 Bovespa Chile Merval México Peru Dow
Valor 70.8351 51532 235890 51.2105 17.6164 21.948,1
Valor en délares 22.505,9 8,2 13584 2.863,8 54469 21.948/1
Var.% mensual en moneda de origen 7,46 1,75 9,10 0,39 517 0,26
Var.% mensual en U$S 6,72 5,72 11,02 -0,12 5,36 0,26

Var. % desde 31.12.16
Var. % desde 31.12.16 en U$S

17,61 24,13 39,43 12,20 13,17 11,06
21,57 32,99 27,27 29,97 17,39 11,06

Merval, Bovespa y Mexbol dolarizados - Dow Jones

Base 100 al 31/12/2016
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Fuente: Reuters

Elaboracion: Oficina lyD BCBA con datos de Reuters
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Acciones
Especie L'J.Itim.a’ Vari;jcién . Volatilidad  Beta Participacién  Promedio diario de
cotizacion mes afio interanual en el Merval negociacién en el mes
AGRO 39,30 12,45% 45,56% 141,85% 56,96% 2,23 1.71% 7.569.989,8
ALUA 11,80 7,27% 22,32% 31,86% 29,27% 0,84 3,61% 9.050.342,0
APBR 77,70 0,06% -5,47% 14,26% 29,34% 0,18 9,67% 26.922.291,0
AUSO 113,60 15,39% 130,96% 232,01% 42,43% 1.41 2,12% 5.921.253,6
BMA 183,00 19,06% 80,29% 56,32% 31,12% 0,98 4,12% 14.623.343,2
CECO2 15,05 1577% 42,65% 111,38% 46,76% 1,98 1,64% 4.668.713,2
CEPU 25,70 19,74% 16,84% 65,82% 35,02% 1,19 2,65% 9.678.468,7
COME 317 -3,06% 16,33% 14,03% 19,06% 0,44 2,70% 7.187.034,4
CRES 33,40 5,20% 36,33% 27,50% 22,35% 0,78 4,31% 10.937.540,5
CTIO 41,80 16,11% 8,74% -1,03% 23,26% 0,48 1,85% 2.550.088,5
DGCU2 27,40 2,05% 95,71% 141,41% 40,37% 0,64 1,59% 7.210.946,9
EDN 30,50 13,81% 47,34% 139,22% 21,34% 0,56 2,94% 11.975.737,9
ERAR 11,60 7,91% 27,01% 45,71% 30,63% 1,11 5,38% 18.663.264,0
FRAN 100,45 11,50% 10,19% 1,11% 27,29% 0,96 3,79% 15.778.101,7
GGAL 79,75 23,93% 87,31% 78,33% 32,96% 1,31 8,94% 37.424.631,1
JMIN 49,20 7,07% 45,28% 97,69% 30,71% 0,97 1,83% 3.324.014,5
MIRG 346,25 2,43% 23,38% -22,57% 33,18% 0,49 2,76% 6.148.035,6
PAMP 42,70 10,62% 94,09% 182,78% 34,36% 1,32 10,30% 42.671.071,5
PETR 93,00 16,69% 10,06% 86,00% 33,67% 1,17 1,63% 3.500.823,6
SAMI 122,65 3,02% 4,93% 7,67% 24,98% 0,46 1,89% 6.302.660,9
TECO2 104,85 11,36% 78,62% 96,72% 43,80% 0,88 2,34% 12.259.171,9
TGNO4 45,50 19,27% 232,12% 518,21% 42,84% 1,68 3,44% 10.432.321,2
TGSU2 61,40 14,34% 107,43% 236,44% 39,32% 1,49 3,43% 19.768.176,0
TRAN 36,50 40,38% 142,52% 441,54% 54,01% 2,03 3,89% 16.950.518,2
TS 231,40 -17,06% -1531% 15,27% 24,50% -0,05 2,45% 17.911.866,6
YPFD 351,15 -1,32% 35,65% 37,23% 31,16% 0,91 9,04% 28.185.470,0

Evolucion de indices y precios / agosto 2017 - Base 100 al 31-12-2016
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La tasa promedio de la colocacién fue de 6,3% comparada con una tasa 10% como consecuencia de la denuncia de corrupcién contra el presiden-

promedio de 7,2% para la emision realizada en abril de 2016.Los bonos a te brasilero Michel Temer. Las operaciones fueron suspendidas cuando

5 afios se colocaron a una tasa de 5,625% y se emitieron 3.250 millones el Bovespa cafa un 10,47%.

de ddlares. Por su parte, la emisiéon de bonos a 10 afios se realizé a una

tasa de 7%y se colocaron 3.750 millones de ddlares. 4 LaFED subié en 25 puntos base su tasa de interés de referencia, para
ubicarla en un nivel de entre 1% y 1.25%. Con este ajuste, la Reserva

Federal de Estados Unidos suma cuatro alzas a su principal herramienta

de politica monetaria desde diciembre de 2015.

‘ Argentina coloc6 7000 millones de délares en el mercado internacional. 18 La bolsa de San Pablo interrumpio sus operaciones al caer mas de un

EZNOE Donald Trump asumié la presidencia de Estados Unidos.

26 El Ministerio de Finanzas informé el resultado de la colocacién de Letras
ENE del Tesoro en Délares 77 y 168 dias y del BONCER 2021.Se colocaron en
las letras un total de U$51.947 millones, de los cuales U$S1.500 millones
corresponden a la Letra a 77 dias y U$5447 millones corresponden a la
Letra a 168 dias. En cuanto al Bono del Tesoro en Pesos con Ajuste por

CER fueron adjudicados VN $11.741 millones.
= i o » . i La Reserva Federal de Estados Unidos mantuvo las tasas de interés y no
‘ El ministro de Energfa y Mineria, anuncié que las tarifas de energia dio sefiales sobre otro aumento antes de fin de afio ni mostré preocupa-

El gestor de indices MSCI decidié no incorporar a Argentina a su indice de
mercados emergentes, debido a la preocupacién de los inversores, que
esperan que las reformas de mercado puedan mantenerse largo tiempo
para que sean irreversibles.Argentina es todavia considerado un merca-
do frontera. MSCI tomé una decisién similar en el caso de Nigeria.

eléctrica en el Area Metropolitana de Buenos Aires aumentaran en forma . cién por la baja inflacion.

desdoblada a partir del primero de febrero para alcanzar un incremento En cambio confirmé que planea comenzar “relativamente pronto” a

total promedio de entre 61% y 148%. reducir la cantidad de bonos comprados tras la crisis de 2008-2009 para
inyectar entonces fondos y sostener a la mayor economia mundial.

El indice Merval por primera vez cierra por encima de los 20 mil puntos y
‘ alcanza su maximo en pesos el dia 21/02 al cerrar en 20.072,92. Cambiemos se impuso a nivel nacional durante las PASO mientras que

‘ en provincia de Buenos Aires se mantenia una paridad técnica junto con
23 Segun las minutas de las conversaciones los funcionarios de la Reserva el FPV, resultado mejor de lo esperado por las encuestadoras.

Federal Americana analizan la necesidad de subir nuevamente la tasa de
interés de referencia en el corto plazo. El gobierno de los Estados Unidos decidié aplicar fuertes aranceles de un
57% promedio contra el biodiésel argentino, medida que paralizard los
15 La Reserva Federal Americana subié la tasa de referencia un 0,25%. Es la embarques hacia ese destino, el tnico que tenia disponible el pais.

primera suba de dicha tasa durante el gobierno de Trump. La FED anun-

MAR . N .
i6 que probablemente se registren dos subas adicionales en 2017.
B La Reserva Federal de Estados unidos mantuvo sin cambios las tasas de
MAY interés entre el 0,75% y el 1%, a la vez que consider6 los recientes débiles

datos de consumo y crecimiento como transitorios.Asimismo, mantuvo
sus previsiones de dos subas adicionales del precio del dinero a lo largo
de 2017.
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Dividendos pagados

En efectivo Fecha de pago Monto total en $ $ por accion
Insumos Agroquimicos S.A. 1-ago-17 3.300.000 0,150
Aluar Aluminio Argentino S.A. 2-ago-17 1.036.000.000 0,370
BBVA Banco Francés S.A. 10-ago-17 911.000.000 1,487
Molinos Agro S.A. 14-ago-17 360.000.000 7,334
Grimoldi S.A. 15-ago-17 3.000.000 0,068
Central Puerto S.A. 24-ago-17 1.286.918.917 0,850
Bodegas Esmeralda S.A. 25-ago-17 29.468.450 0,500
Grupo Concesionario del Oeste S.A. 31-ago-17 150.000.000 0,938
Rigolleau S.A. 31-ago-17 4.986.586 0,069

Montos negociados datos al 8/17

Cauciones
9,5%

Cedears
0,1%

Opciones
<— 0,2%
Cheques

\— 0,6%
Otros

0,9%
Valores publicos ONy FF L Acciones
83,1% 1,7% 3,9%
Bonos mas negociados
Cotizaciébn  Valor Técnico ) TIR anual % de Valor Monto efectivo Promedio diario
Codigo  (C/100V.R.en $) (c/100v.N.) Paridad (enmoneda D.M. Residual negociadoen$ negociadoen $
de emision)

AY24 2.063,00 102,868 115,06% 4,62% 3,46 100,00% 23.961.242.409 1.261.118.022
DICA 2.884,00 142,300 116,28% 6,32% 7,56 100,00% 7.819.075.063 411.530.266
TJ20 107,30 105,466 101,74% 27,79% 1,840 100,00% 4.861.348.232 255.860.433
AC17 1.770,00 101,326 100,22% 7,23% 13,880 100,00% 2.492.327.807 131.175.148
AO20 1.993,00 103,267 110,73% 4,19% 2,680 100,00% 2.270.229.023 119.485.738

Datos al cierre 31/08/2017
Para los cdlculos de Paridad y TIR de los Bonos nominados en dolares se considera la cotizacion en AR$ y el Tipo de Cambio de Referencia del BCRA
Montos negociados del 01/08/2017 al 28/08/2017
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Rendimiento de acciones del Merval agosto 2017
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Total de montos ﬂegociados en millones de pesos
. Valores . .
Agosto 2017 Acciones ONYy FF S5l oo Cedears Cauciones Opciones Cheques Otros Total
Monto negociado 9.753,95 4.405,39 210.249,79 233,19 24.021,21 381,52 1.566,67 2.252,50 251.297,54
Promedio diario 443,36 200,24 9.556,81 10,60 1.091,87 17,34 71,21 102,39 11.422,62
var. % mensual 26,4 272 19,6 4,2 224 100,7 11,9 74,79 19,2
Var. %12/2016 90,4 32,0 99,2 39,2 59,0 66,9 65,3 2,54 90,8

Nota: Cifras provisorias a agosto de 2017

Montos promedios diarios en acciones e Indice Merval
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Indicadores econdmicos

Actividad (*)

PBI (base de 2004)

EMAE

Estimador mensual industrial
Actividad de la construccién
Ventas en supermercados

Ventas en centros de compras

Intercambio comercial en millones de u$s

Exportaciones
Importaciones

Saldo

Precios

Precios al consumidor (IPC-SL)
Precios mayoristas (IPIM)

Costo de las construccion (ICC)

Mercado laboral

Tasa de actividad
Tasa de empleo
Tasa de desempleo

indice de salarios

Periodo

Variacion

Periodo / anterior Interanual
| Trim-17 1,1% 0,3%
jun-17 0,3% 4,0%
jul-17 N.D. 5,9%
jul-17 N.D. 20,3%
jun-17 4.1% 20,3%
jun-17 14,8% 11,3%

Periodo Valor Var. Interanual

(mes en curso)

Ene - Jul 33.287 52%

Ene - Jul 36.715 29,9%

Ene - Jul -3.428 -341,1%

Periodo Valor Var. mensual

jul17 N.D. 1,7%

jul-17 N.D. 2,6%

jul17 N.D. 5,1%

Periodo Valor VLT FETE e

| Trim-17 45,5% N.D.

| Trim-17 41,3% N.D.

| Trim-17 9,2% N.D.

jun-17 116,50 1,80%

Acumulado
en el afio

0,3%
1,6%
0,8%
8,9%
20,2%
12,8%

Var. Interanual
del periodo
1,4%

15,5%

-436,1%

Acumulado en
el afio
13,8%
10,2%
19,6%

Valor periodo
anterior

45,3%
41,9%

7,6%
114,40
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Indicadores econdmicos

Finanzas publicas en millones de pesos Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Ingreso jul-17 232.892 -6,8% 28,2%
Gasto primario jul-17 254.982 -16,9% 23,0%
Gasto total jul-17 265.613 -22,3% 27,0%
Resultado primario jul-17 -22.090 61,3% 14,1%
Resultado financiero jul-17 -32.721 64,4% -18,6%
Tasas de interés de referencia Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Badlar (total bancos informantes) ago-17 20,44% 2,19% -13,03%
Call 7 dias (promedio pondedo por montos) ago-17 26,77% -0,48% -537%
Prestamos entre entidades financieras en $ ago-17 25,77% 4,22% -7,62%
LEBAC 35 dfas ago-17 26,50% 0,00% -6,19%
Recaudacién impositiva en millones de pesos Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Total jul-17 237326 4,7% 31,8%
Ganancias jul-17 50.705 -18,4% 40,0%
VA jul-17 64.240 3,4% 34,8%
Derechos de exportacion jul-17 7.893 44,3% 3,4%
Créditos y débitos en Cta. Cte. jul-17 15.161 5,4% 26,1%
Monetario y de intercambio Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Reservas del BCRA en mill. u$s 30-ago-17 49.233 4,72% 58,1%
Tipo de cambio real multilateral ago-17 92,33 -2,3% -0,8%
Indicadores privados Periodo Valor Var. mensual Var. interanual
Riesgo Pais ago-17 387 -11,85% -14,76%
Encuesta de expectativas de inflacion (Di Tella) (1) ago-17 20,0% N.D. N.D.
Indice de Confianza del consumidor (Di Tella) ago-17 47,61 12,1% 11,76%
Indice Lider (Di Tella) jul-15 179,28 0,29% 17,96%

* Series desetacionalizadas

Acumulado del afio (Variacidn acumulada del afio respecto al acumulado del mismo periodo del afio anterior)

Para las Ventas en Supermercados y Centros de Compra se consideran los datos a Precios Constantes

(1) El dato de encuesta de expectativas de inflacion de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a la mediana de respuesta
(2) £l dato del indice de demanda laboral de la Universidad Torcuato Di Tella corresponde a Capital y GBA
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Calendario del préximo MES Datos provisorios al 31/8/2017

Corrobore los datos en www.bolsar.com.

1

Vencimientos Presentacién de
Estados Contables

Pago de renta - AMX8; AM20;
C0O24D

Pago de renta y amortizacion
- PROR3

4

Pago de renta y amortizacion -
BSCHO; BARX1; CHAQ; CG7BO;
BNC70; RNG13; RNG21; RNG22;
TUCST; CHSG1; RNG23; NO20;
NF18; YCADO

Pago de renta - BGM18; RICLO;

5
Asamblea de Transportadora
de Gas del Norte S.A.

Pago de rentay amortizacion -
PSE2; NV220; MDC60

Pago de renta - TM18; RICNO;

6

Pago de renta - PBJ18; PBD19;
RIQ10; MLS40; BCIU9

7

Pago de renta y amortizacién -
CO17; CG8BO; CFIAO

Pago de renta - YPCVO; CFIBO;

THC10; T3610; T3620; THC20

8

Vencimientos Presentacion de
Estados Contables

Pago de renta y amortizacion
-NSC20

Pago de renta - RSC70;

11

CGABO

MS510: BCIUA' BHCXO: YCAEOD RICMO; RICOO; RIP10; RGC40 RSC80; TYCOO

12 13 14 15
Pago de renta - PMJ21; TCU10; Asamblea de Metrovias S.A. Pago de renta - BP18; BRD19; Pago de renta - AM19; RICGO;
E%AUC23%XF£\|‘HC178 \/(\JCW/BB(!;/IIEEQO Pago de renta - BTD17; GPOAO; GPOBO; NLC10 BMCGO; LSC30
PNCSO"AMX? EGDW' ,BCIU8 ! XNC30; CS9JO Pago de renta y amortizacion Pago de renta y amortizacion -

! ! ! - BBS17 BDC18; PR13
Pago de rentay amortizacion e .
- CGAAO; SV4I0;: MLS30:; Pago de amortizacion - GSAJT;
LTDS7

Vencimientos Presentacion de
Estados Contables

19 20 27 22

18

Pago de renta - PBM24

Pago de renta y amortizacion -
SARH; TCCOO; GLS60; TYCIO;
PMD18; TPC10

Pago de renta - AM18; PNC60;
YPCLO; NJC30

Pago de renta - TS27; GS27;
TS18; BRD17; BNCFO;
BNCGO; BXC30; BXC40

Pago de renta y amortizacion
- CRC30

Asamblea de Empresa
Distribuidora y
Comercializadora Norte S.A.
(EDENOR)

Pago de renta - BNS20;
OYP13; BCC90O

Pago de amortizacién - 120S7

Pago de renta y amortizacion -

AS17; BB2S7
Pago de amortizacion - LBS17

Pago de renta - BB2D7;
ERD17; ER2DS8; TJ20; BBD17;
CRCBO; TPC20; RA310

Asamblea de Molinos Juan
Semino S.A.

Pago de renta - MD100; JHC9O

25

Pago de renta - AD20; TYCKO;
RPC20; RIK30; RIK10; CDCEO;
CDCDO; BD3C8; YCA10; YCA20;
YCA80; YCASO

Pago de rentay amortizacion -
GLS70; GPSPO

26

Vencimiento Opciones sobre
Titulos Publicos

Pago de renta y amortizacién -
BU3S7; BUS17; BU2S7

Pago de renta - IESEO; IESFO;
JHC8O

27

Pago de renta - BAM18;
T3510; T3520; RHC30;
GPUAO; GPUBO; BXC50;
BXC60

28

Vencimientos Presentacién de
Estados Contables

Pago de renta - PBD18;
BFCJO; TYCLO; JHCAO; JHCBO;
DS1BO; BDS2DO

Pago de rentay amortizacion
- BSS17

29
Pago de amortizacién - CLS17;
L2DS7

Pago de renta - BDC24;
T3410; 13420

Pago de renta y amortizacion -
BLS17; TDEC; LSC10
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