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Bolsa de Comercio de Buenos Aires

PALABRAS DEL PRESIDENTE DE LA BOLSA DE COMERCIO DE BUENOS
AIRES, DOCTOR HORACIO FARGOSI, EN EL ACTO DEL 152° ANIVERSARIO
DE LA ASOCIACION

10/07/2006, Bolsa de Comercio de Buenos Aires

Sefiores:

Que celebremos un nuevo aniversario de la fundacion de esta Bolsa de Comercio
de Buenos Aires con la presencia del Presidente de la Republica, tiene un especial
significado de ratificar la trascendencia que el Gobierno Nacional otorga al mercado
de capitales en cuanto éste es el medio idéneo para canalizar el ahorro hacia los
sectores productivos y prueba de ello lo constituye que se haya instado por el
Poder Ejecutivo a que empresas propias del sector privado se incorporen a dicho
mercado.

Resulta propio en esta ocasion tener presente que esta Institucion existe desde los
momentos fundacionales de la organizacion institucional de la Republica, de suerte
que sus 152 afios implican haber sido participe de virtualmente las dos terceras
partes de la historia nacional, y ha vivido grandes momentos del pais y ha
sobrevivido a muchos preocupantes y graves de nuestra historia.

No olvidemos que en el siglo XIX vivib momentos trascendentes como la
unificacién de la Republica, situaciones bélicas, la conquista del desierto y fue
actora principal en la crisis de 1890, ello implico participar de distintas
concepciones de la funcion del estado no solo en el aspecto politico sino socio-
econdmicos, de crisis o de periodos de bonanza que fueron calificados como el de
la Argentina opulenta.

Esa vivencia historica no es un simple dato anecdético, o de temporalidad, la bolsa
de comercio de buenos aires y su permanencia atendiendo a lo antes recordado,
repito, no es un mero discurrir del tiempo, su importancia institucional debe ser
apreciada dentro del fendmeno global, de lo que se sigue que sus opiniones no son
de oportunidad sino institucionales que sufren los factores fundamentales de esta
asociacion.

No podemos prescindir de tener, por lo reciente, en cuenta la aguda crisis de los
primeros afos de este milenio con todos los espasmos que produjo en el cuerpo
social.

Hoy es una evidencia objetivamente constatable que se encuentra en una situacion
a la que por largos afios se aspir0, y por cierto no lo logré, como es la existencia de
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superavit gemelos y de crecimiento econémico que solo es comparable al de
algunos paises asiéticos e incluso con un crecimiento del PBI dificilmente previsible
en los comienzos de este milenio.

Esta situacion no puede significar, y asi lo entendemos, que se adopte una comoda
posicion que la convierta en una suerte de espectadora, esperando que ello de un
modo u otro se refracte en beneficios para su actividad.

Es convencimiento profundo, que ahora la Bolsa de Comercio de Buenos Aires
tiene un desafio que es la creatividad de nuevas formas de posibilitar el acceso al
mercado de capitales que permitan un crecimiento significativo y una transparencia
que le dé credibilidad y previsibilidad.

No debe entenderse esto como una critica a lo operado hasta ahora, pero es
necesario que la evoluciéon de los métodos y técnicas de potenciacion de tal
mercado sean su objetivo permanente y diria casi diario.

No se trata, en absoluto, de tener una actitud critica frente a las técnicas
tradicionales de la cotizabilidad de acciones o de obligaciones negociables, de lo
que se trata es de la creacion de nuevos instrumentos financieros que posibiliten la
llegada al mercado conforme a pautas que se conjuguen con los mercados
internacionales, pero también con las realidades socio- econdémicas de nuestro
cuerpo social.

Es importante destacar Sr. Presidente que como consecuencia de las decisiones
del Poder Ejecutivo Nacional, se creo un significativo mercado de liquidez con la
negociabilidad de los cheques de pago diferido mediante su comercializacion en el
mercado de capitales con efectos indudablemente positivos.

Mas de 1500 empresas Pymes de todo el pais descuentan sus cheques de pago
diferido a tasas altamente beneficiosas para ellos que les permiten continuar con su
expansion empresaria. Desde su creacion este mercado fue aumentando sus
volimenes de negociacion siendo el ultimo mes el record de operaciones.

La Bolsa de Comercio de Buenos Aires esta empefiada en revertir ciertas creencias
de que se trata de un medio de dificil y complicado acceso, solo apto o idéneo para
iniciados y grandes empresas. No es que estas no deban acceder, bienvenido que
Su acceso se amplie, y en eso se esta empefiado.

Hace un par de afios sefialamos que las fuentes de financiacién de las Pymes era
virtualmente su propio capital, pero el crecimiento del pais a que hemos hecho
referencia tornaba imprescindible la procura de capital de trabajo para satisfacer el
mercado Yy la rentabilidad de las empresas.

Cuadra sefialar que en tal sentido se desarrolla un trabajo conjunto con la
Subsecretaria Pyme del Ministerio de Economia y estan adelantadas las
condiciones para crear un fondo Pymes Argentinas con el objetivo de que la
compra de participaciones minoritarias puedan serlo en el mercado de capitales
otorgando liquidez y financiacion de bajo costo financiero.
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También el recurso de negociabilidad en el mercado de los certificados de
participacion en fideicomisos financieros, ha devenido en una fuente de obtencién
de recursos para nuevos emprendimientos. Durante el afio 2005 el volumen
operativo de este instrumento excedid los 5000 millones de pesos, cifra que
tenemos la certeza que sera superada con amplitud durante el corriente afio.

Durante el afio 2005 y también por una decision del Poder Ejecutivo Nacional se
creo el Mercado Electrénico del Gas y ya se llevan concretadas mas de 1200
operaciones y cerca de 200 millones de metros cubicos.

Aceptamos el desafid de la transaccion spot de un bien fisico como el gas en boca
de pozo y podemos decir con satisfaccion que superamos los objetivos propuestos.
Uno de los objetivos basicos de la bolsa es la transparencia. Otro es la
transformacion del ahorro de las familias y empresas en inversion. Uno de los
pasos para lograrlo es vencer la incertidumbre y esto se logra con informacion. Por
eso a los servicios de informacion que ofrece la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires, este afo le agregamos las consultas en tiempo real a través de un simple
mensaje de texto via celular desde cualquier parte del mundo.

Estamos presenciando el nacimiento de un mercado de vanguardia, como lo es el
de carbono y la Bolsa de Comercio de Buenos Aires esta presente en este proceso,
liderando las actividades a nivel nacional y con la mirada puesta al resto de
Latinoamérica.

En el mes de marzo y abril del presente afio la Bolsa de Comercio de Buenos Aires
ha organizado las primeras Rondas de Negocios argentinas con el objetivo de unir
oferta y demanda del mercado de carbono.

Asistieron a las mismas mas de cuarenta empresarios nacionales interesados en
ofrecer sus proyectos y bonos de carbono a distintos inversores internacionales
entre los que figuran el Fondo Europeo de Carbono, Brokers Multinacionales y el
Banco Mundial. En nuestros recintos se realizaron numerosos encuentros
interpersonales, en una intensa rueda de negociacion y con un resultado mas que
positivo.

De estas Ronda de negocios se concretaron y concretan operaciones dia tras dia,
un ejemplo de ello es la firma en el dia de mafiana y en esta casa de un Convenio
de apoyo y desarrollo de metodologia para el proyecto de “Eco-colectivo”.

Se han organizado tres seminarios internacionales con asistencia multitudinaria y
expositores de alto nivel. Dos de ellos con delegaciones britanicas y el tercero,
organizado juntamente con la Fundacion Bolsa de Comercio de Buenos Aires vy el
Banco Mundial. Asimismo, la Bolsa de Comercio de Buenos Aires ha encarado un
cronograma de encuentros especializados orientados a promover y fomentar el
desarrollo de actividades generadoras de bonos de carbono, entre las empresas
mas destacadas del pais.

Sefior Presidente: los socios de esta sesquicentenaria institucion le agradecen su
presencia y ojala que el afio venidero, en el proximo aniversario, sigamos en este
camino de crecimiento sostenido de nuestra economia y en el mejoramiento de las
condiciones de vida de nuestra sociedad.
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